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個案分析
QFII的持續角色
郭子中　平安證券QFII部門主管 

平安證券是連系QFII與A股市場的橋
樑，在分析趨勢和不同額度持有人的
策略上佔據重要位置。

“我預期在未來5至10年，QFII仍然重
要，”平安證券QFII部門主管郭子中
說，“我們可看到，QFII的份額由占總
市值的1%上升至3%或5%。這對於國內
市場的影響有限，但將能夠提升投資
者基礎的穩定性，並必定更能吸引全
球各地的投資者。”

現時約110家企業獲批准投資在中國A
股市場，其中一部分已利用它們的額
度設立QFII基金，包括摩根大通、摩根
士丹利、德意志銀行、宏利資產管理
和大華資產管理等。郭子中知道至少
還有50家企業正排隊申請QFII許可。
除了大部分大型投資銀行和互惠基金
已經獲得額度外，保險公司、銀行和
基金公司也獲得了相同待遇。部分臺
灣機構近日也取得了許可。除了加拿
大、韓國和澳大利亞的養老基金外，
其他來自南非等其他國家的銀行也正
在等待審批。

美國多個常春藤聯盟捐贈基金也都獲
得了配額。郭子中知道有一些私人銀
行有意申請QFII許可，瑞士寶盛銀行有
限公司即是私人銀行獲發QFII資格的先
例。他認為當局仍會以審慎的速度作
出審批，因為申請人必須先經過中國
證監會 (投資許可) 和外管局 (額度批
核)。郭子中表示，雖然有些申請需時
較短，但從許可申請至產品獲批和獲
分配額度的時間可長達18個月。

作為平安集團的子公司，平安證券和
其同系公司以經紀行身份，為QFII提供
買賣中國A股的交易平臺。平安證券
擁有研究能力和一支行政工作咨詢團
隊，可在申請流程上提供協助，並通
過其遍及全國的網絡幫助發掘投資機
會。

外管局目前為止共批准了共200億的總
額度美元。郭子中認為將來他們會有
更大的發展空間。“QFII一直被視作先
驅，因為它們擁有自己的研究和投資
團隊，可在股票選擇上提供指導，”
他解釋道，“但是，QFII的組成越來越

多樣化。我們開始發現更多變的股票
選擇方法。部分QFII正在申請投資於創
業板上市的公司，它們挑選規模較小
但具有高增長潛力的股票。”

展望將來，郭子中預期會有更多的發
展，並且可提高市場的深度。“當
前仍然欠缺如衍生工具等用以管理風
險的工具，ETF的選擇亦有限，”他
說，“在這個經濟增長發展的時代，
能夠成為市場參與者的一份子，實在
讓人振奮。”
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